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Opinion

En exécutiondela missionquinousa été confiée par votre assemblée générale,nous avons effectué
l'auditdes comptesannuelsde lasociété Caisse Régionalede Crédit Agricole Mutuel de Franche-
Comtérelatifs a I’exercice closle 31 décembre 2019, telsqu’ilssont jointsau présent rapport.

Nous certifionsquelescomptes annuelssont, au regard desrégleset principes comptables francais,
réguliers etsinceres et donnent uneimage fidele durésultat desopérationsdel’exercice écoulé ainsi
que delasituationfinanciére etdupatrimoine dela société a la fin de cet exercice.

L’opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapportau comité d’audit.
Fondementde I’opinion

Référentield’audit

Nousavons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons queles éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avonsréalisé notre missiond’audit dansle respectdesregles d’indépendance qui nous sont
applicables,surla période du1 janvier 2019 a la date d’émissionde notrerapport, etnotammentnous
n’avonspasfournide servicesinterdits parl’article 5, paragraphe 1, dureglement (UE) n° 537/2014 ou
par le code de déontologie dela profession de commissaire aux comptes.

Justification des appréciations - Points clés del’audit
En applicationdesdispositions desarticles L.823-9 et R.823-7 du codede commerce relatives a la

justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les pointsclésdel’audit relatifs
aux risques d'anomaliessignificatives qui,selon notre jugement professionnel, ont été les plus
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importants pour I’audit des comptes annuelsdel’exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportéesfacea ces risques.

Les appréciations ainsiportées s’inscrivent dans le contexte de’auditdes comptesannuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pasd’opinion
sur desélémentsde ces comptes annuels pris isolément.

Pointclé delauditn®1 :

Provision surles encours de crédit sains et dégradés

Risqueidentifié :

Commeindiqué dans]’annexe aux comptesannuels (note 2.1), la caisse régionale constate au titre des
expositions de crédits au passif de son bilan des provisions pour couvrirles risques de crédit attendus
sur les douze moisa venir (expositions qualifiées de saines) et / ousur ladurée devie del’encoursdés
lors quela qualité de crédit de I’exposition s’est significativement d égradée (expositions qualifiéesde
dégradées). Cesprovisions reposent sur des estimations quiintegrent des parametres de probabilité de
défaut,de perteen casde défaut et d’expositionau moment du défaut selondes modeles internesde
risques de crédit tenant compte de données macro-économiques prospectives (Forward Looking)
appréciées auniveaudu Groupe Crédit Agricole etauregard de parameétres propresau portefeuillede
créditdela caisserégionale sur la base d’éléments conjoncturelset/oustructurels locaux. Le cumul de
ces provisions surlesprétset créancesreprésente 78 M€ au 31 décembre 2019 comme détaillé dansla
note14del’annexe aux comptesannuels.

Nous avons considéré qu’il s’agissait d'un point clé de I’audit des comptes annuels enraisonde:

* limportancedeszones dejugement entrant dansla détermination des modéles, des risques
liés ala qualité des données quiles alimentent et des risques liés a leur insertion
opérationnelle;

* limportancedecesprovisions dansle bilan dela caisse régionale et durecoursa de nombreux
parametres et hypothésesappliqués pour déclinerla méthode sur plusieurstypesde
portefeuilles (entreprises, particuliers, crédit a la consommation....), dont par exemple des
informations prospectives (Forward Looking central etlocal).

Notreréponseface aurisque identifié :

Nos travaux ontconsistéa :

* prendre connaissance, lors d'un examen critique, des conclusions des travauxréalisés a notre
demandeparles auditeursdela consolidation du groupe Crédit A gricole, avec’aide deleurs
expertssurlesmodeles de dépréciations. Ces travaux couvrent en particulierles aspects
suivants :

= lesprincipes méthodologiques suivis pourla construction des modeles,

» laqualité des données utilisées pour calibrerles parametres utilisés dansles modéles
(probabilité de défaut « PD », perteen casde défaut « Loss Given Default » ou
« LGD »),
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» lagouvernancedesmodeélesau regard desmodalités de déterminationetde
changement des parameétres, du processus de validation indépendante etdes
modalités deback-testing,

= laréalisationde testsapplicatifs ciblés surles principales fonctionnalités de ’outil
utilisé pour déterminerles correctionsde valeur ;

* testerparsondagesla qualité desdonnéesdes expositionsentrant dansle modelede
provisionnementsurla base d’unéchantillonde dossiers;

» controlerledéversement des expositions servant de base au calcul des dépréciations et
provisionsdans I'outil de provisionnement;

+ apprécierleshypothesesetla documentationfournie parla Caisse Régionale sur
I'identification de d égradations significatives pour des portefeuilles d’encours etla justification
des paramétres conjoncturelset/ou structurels locaux retenus pour’application du Forward
Looking;

» analyserl’évolution desexpositionsetdescorrectionsde valeur par catégories homogenes de
risques sur I’exercice 2019.

Pointclé delauditn®2:
Dépréciationdes crédits surune base individuelle
Risqueidentifié :

Du fait de sonactivité, la caisse régionale est exposéea unrisque significatif de crédit surles marchés des
entreprises, des professionnels et de ’agriculture.

Comme indiqué dansl’annexeaux comptes annuels (note 2.1), les créances présentant unrisqued e crédit
avérédonnent lieu a la comptabilisation d'une dépréciation correspondant a la différence entre la valeur
comptable delacréanceetles flux futurs estimésactualisés au taux d’intérét effectif, en prenant en
considérationla situation financiére dela contrepartie, ses perspectives économiques ainsi que les garanties
éventuelles sous déduction de leurs cotits de réalisation.

S’agissant de lad étermination d’éventuelles d épréciations, 1a direction de la caisse régionale est conduite a
formuler des hypothéses pour estimer les flux futurs de recouvrement.

Nousavons considéré ladétermination de ces dépréciations des crédits portant sur les marchés des
entreprises, des professionnels et de’agriculture comme un point clé de’auditdes comptes annuels en
raisondeleur importance dansle bilan et de leur sensibilité aux hypotheses retenues parladirection pour
déterminerles flux futurs estimés actualisés. Ces dépréciations sontintégrées dans le montant total des
dépréciationsindividuelles présentées dansla note 4.1 de 'annexe aux comptes annuels qui s’éleve a 104,7
ME.

Notre réponse face au risque identifié :

Nos travaux ont consisté a examiner le dispositifmis en place par la direction pourévaluer le montant d es
dépréciations a comptabiliser.
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Nousavons en particulier :

- menédesentretiens au cours del’'exercice avecles personnes en charge du suivides risques au sein
de la caisse régionale afin de prendre connaissance de la gouvernance et des procédures mises en
placepourévaluer ces d épréciations et assurerleur correcte comptabilisation ;

- testélefficacité des contrdles clés mis en ceuvre parla caisse régionale relatifs a ces procédures ;

- analyséleshypotheses utilisées parla direction pourla déétermination des flux futurs e stimés sur
un échantillon de dossiers de crédit présentant un risque avéré;

- mis enceuvredes procédures analytiques surla couverture des encours douteux par marchéet par
strate d’encours.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévuesparles texteslégaux et réglementaires.

Informationsdonnéesdansle rapportde gestion etdans les autresdocuments sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux sociétaires

Nous n'avonspas d'observation a formuler sur la sincérité etla concordance avecles comptes annuels
des informationsdonnées dans le rapport de gestion du conseild'administration et dans les autres
documentssurla situation financiére etles comptes annuels adressés aux sociétairesa 1’exception du
pointci-dessous.

La sincérité et laconcordance avecles comptesannuelsdes informations relatives aux délais de
paiement mentionnées a I’article D.441-4 du code de commerce appellentde notre part 'observation
suivante :

Commeindiqué dansle rapport de gestion, cesinformations n’incluent pas les opérationsbancaireset
les opérations connexes, votre société considérant qu’elles n’entrent pas dansle périmeétre des
informations a produire.

Informationsrésultant d'autres obligations légales etréglementaires

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la Caisse Régionale du Crédit A gricole Mutuel
de Franche Comté parl’Assemblée Générale du 24 juin 1991 pour le cabinet PricewaterhouseCoopers

Audit etdu 29 mars 2016 pourle cabinet Mazars.

Au 31 décembre 2019, le cabinet PricewaterhouseCoopers Audit étaitdansla 29éme et le cabinet
Mazarsétaitdansla 4eme année de samission sansinterruption.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entrepriserelatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentantuneimage fidéle conformément
aux regleset principes comptablesfrancaisainsi que de mettreenplace le contrdle interne qu'elle



Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel de Franche-Comté
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2019- Page s

estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors del’établissement des comptesannuels, il incombealadirection d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le caséchéant, les informations
nécessairesrelativesa la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, saufs’il est prévu deliquiderla société oude cessersonactivité.

Ilincombe au comité d’audit de suivre le processusd’élaborationde I'information financiére et de
suivrel'efficacité dessystémes de contréleinterne et de gestiondes risques, ainsiquele cas échéant de
l'audit interne,en ce quiconcerneles procédures relatives a 1'élaboration et au traitement de
I'information comptable et financiére.

Les comptesannuels ont été arrétés parle conseil d'administration.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels
Objectifet démarche d’audit

Ilnousappartientd’établir un rapport surles comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir’assurance
raisonnable quelescomptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
sy stématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs etsont considérées comme significatives lorsque I’on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prisesindividuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques quelesutilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Commeprécisé par Iarticle L.823-10-1 ducode de commerce, notre mission de certification des
comptesne consiste pasa garantirla viabilité oula qualité de la gestionde votre société.

Dans le cadre d'unaudit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France,le commissaire aux comptes exerce sonjugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre:

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ourésultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre desprocéduresd’audit face a cesrisques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants
et appropriés pour fonder sonopinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
provenant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomaliesignificative résultant d ’'une
erreur, carla fraude peut impliquerla collusion, la falsification, lesomissions volontaires, les
fausses déclarations oule contournement du controle interne ;

¢ ilprendconnaissance ducontréleinterne pertinentpourl’auditafin dedéfinirdes procédures
d’audit appropriées enla circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité
du controleinterne;

e ilappréciele caractére approprié des méthodes comptablesretenueset le caractére raisonnable
des estimations comptables faites parla direction, ainsi quelesinformations les concernant
fournies dans lescomptesannuels ;



Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel de Franche-Comté
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2019-Page6

o ilappréciele caractére approprié del’application parla direction dela convention comptabled e
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existenceounon d’une incertitude
significativeliée a des événements ou a descirconstancessusceptibles de mettre en cause la
capacité dela société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie surleséléments
collectésjusqu’ala date de sonrapport,étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause lacontinuité d’exploitation. S’il conclut a
Iexistence d'uneincertitude significative, il attire’attention des lecteursdesonrapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pasfournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserveouun refusde certifier;

¢ ilappréciela présentation d’ensemble descomptes annuelsetévalue si les comptes annuels
refletentlesopérations et événementssous-jacents de maniére a en donner uneimage fidele.

Rapportau comité d’audit

Nous remettons au comité d’audit un rapport quiprésente notamment I’étendue des travauxd'auditet
le programmede travailmisen ceuvre,ainsiqueles conclusions découlant de nos travaux. Nous
portons égalementa sa connaissance, le cas échéant,lesfaiblesses significativesdu contréle interne
que nousavonsidentifiéespourcequiconcerne les procédures relatives a I’élaboration et au
traitement del'information comptable et financieére.

Parmi les éléments communiqués dansle rapport au comité d’audit figurent les risques d’anomalies
significatives, que nousjugeonsavoir étélesplus importantspourl’audit des comptes annuels de
I’exercice etquiconstituent de cefaitlespoints clésde I'audit, qu’ilnous appartient dedécriredans le
présentrapport.

Nous fournissons également au comité d’auditla déclaration prévue parl’article 6 duréeglement (UE)
n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sensdes réglesapplicablesen France telles qu’elles
sont fixéesnotamment parles articles L.822-10 a L.822-14 du code de commerceet dans le code de
déontologie dela profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec
le comitéd'audit desrisques pesant sur notreindépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Fait a LyonetBesancon, le 16 mars 2020

Les commissaires aux comptes

Pricewaterhouse Coopers Audit MAZARS
2020.03.16 L)
s 16:39:45 ’ '
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Elisabeth L'hermite Franck Boyer



